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NOTULEN VAN DE
GEWONE ALGEMENE VERGADERING VAN AANDEELHOUDERS
gehouden te
Diamond Conference Center, A. Reyerslaan 80, 1030 Brussel
op dinsdag 7 juni 2016 om 11u00

De gewone algemene vergadering van aandeelhouders van de Vennootschap (de “Vergadering”)
vergadert op bovenvermeld adres, op dinsdag 7 juni 2016 om 11u00, om er te beraadslagen en
te besluiten over de hieronder vermelde agenda.

De Vergadering wordt geopend onder het Voorzitterschap van de heer Stefaan Haspeslagh.
Mevrouw Anne Mieke Vanwalleghem wordt aangesteld als secretaris. Tot stemopnemers
worden aangeduid de heer Peter Vandendriessche en de heer Kurt Dejonckheere. De aanwezige
bestuurders en de commissaris, maken tevens deel uit van het bureau.

Het aldus samengestelde bureau doet de volgende vaststellingen in verband met de naleving
van de statutaire toelatings- en volmachtsvereisten.

Om als aandeelhouder te worden toegelaten tot de algemene vergadering van aandeelhouders
en om (persoonlijk of bij volmacht) stemrecht te kunnen uitoefenen, dienen de aandeelhouders
artikel 536, §2 van het Wetboek van vennootschappen en artikel 26 van de statuten van de
Vennootschap na te leven. Om aan deze voorwaarden te voldoen, moeten de aandeelhouders
de instructies opvolgen zoals opgenomen in de oproepingsbrief van 4 mei 2016, namelijk:

Eigenaars van aandelen op naam moeten:

- ingeschreven zijn in het aandeelhoudersregister van de Vennootschap op 24 mei 2016
om middernacht (Belgische tijd) (de Registratiedatum), voor minstens het aantal aandelen
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waarvoor men wenst geregistreerd te worden op de Registratiedatum en waarmee men
aan de algemene vergadering wenst deel te nemen; en

- v66r 1 juni 2016 aan de Vennootschap (voor contactgegevens, zie hierna) bevestigen dat
men wenst deel te nemen aan de algemene vergadering van aandeelhouders.

Eigenaars van gedematerialiseerde aandelen moeten:
- een attest laten opstellen door een erkende rekeninghouder of een vereffeningsinstelling
(Bank Degroof, Belfius Bank, BNP Paribas Fortis, ING en KBC Bank) waarin:

(i) de boekhoudkundige registratie van de aandelen op naam van de aandeethouder in

de rekeningen van de erkende rekeninghouder of vereffeningsinstelling op 24 mei 2016
om middernacht (Belgische tijd) (de Registratiedatum) wordt vastgesteld; en
(i) de wens wordt uitgedrukt om deel te nemen aan de algemene vergadering en wordt
bevestigd met welk aantal aandelen men wenst deel te nemen aan de vergadering.
- dit attest véér 1 juni 2016 aan de Vennootschap overmaken (voor contactgegevens, zie
hierna) of dit door één van voornoemde instellingen laten overmaken.

In overeenstemming met artikel 547bis van het Wetboek van vennootschappen en artikel 27 van
de statuten van de Vennootschap, kunnen de houders van effecten zich op de algemene
vergadering van aandeelhouders door een lasthebber laten vertegenwoordigen. De houders van
effecten worden verzocht bij de aanwijzing van een lasthebber gebruik te maken van de door de
Vennootschap opgestelde volmachtformulieren, beschikbaar op de website van de
Vennootschap
(http://www.tessenderlo.com/investors/information_for_the_shareholder/general_meeting/).
De aanwijzing van een lasthebber gebeurt schriftelijk of elektronisch en dient door de
aandeelhouder ondertekend te worden, desgevallend met een elektronische handtekening in
overeenstemming met de toepasselijke Belgische wetgeving. Volmachtformulieren kunnen
verkregen worden op de maatschappelijke zetel van de Vennootschap of op de website van de
Vennootschap
(http://www.tessenderlo.com/investors/information_for_the_shareholder/general_meeting/).
De ondertekende volmachten moeten de Vennootschap voor 1 juni 2016 bereiken (voor
contactgegevens, zie hierna).

De aanwijzing van een volmachtdrager gebeurt in overeenstemming met de toepasselijke
Belgische wetgeving, meer bepaald inzake belangenconflicten en het bijhouden van een register.

Houders van effecten die zich wensen te laten vertegenwoordigen moeten zich in ieder geval
schikken naar de registratie- en bevestigingsprocedure zoals hierboven uiteengezet.

Het bureau heeft de volgende vaststellingen gedaan:

Op de Vergadering zijn een aantal niet-aandeelhouders aanwezig (onder meer leden van de
pers, personen die diensten verlenen aan de Vennootschap en personen die aandeelhouders
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vergezellen) alsook bepaalde aandeelhouders of vertegenwoordigers van aandeelhouders die
niet of niet tijdig aan de toelatingsvereisten hebben voldaan. Na stemming beslist de
Vergadering unaniem dat deze personen worden toegelaten tot de algemene vergadering van
aandeelhouders, zonder dat zij enig stem- of vraagrecht mogen uitoefenen.

Het bureau verifieert de aanwezigheidslijst, die aan de notulen wordt gehecht (Bijlage nr. 1), en
stelt geen onregelmatigheden vast.

Derhalve zijn aanwezig: 276 aandeelhouders die samen 23.887.249 aandelen van de 42.902.722
aandelen van de Vennootschap vertegenwoordigen.

De oproeping tot deze algemene vergadering werden gedaan:

- in het Belgisch Staatsblad van 6 mei 2016;
- in de krant De Tijd van 6 mei 2016; en
- op de website van de Vennootschap sinds 4 mei 2016.

Een exemplaar van de stavingsdocumentatie wordt aan de notulen gehecht (Bijlage nr. 3).

Deze oproeping bevat de volgende agenda:
1. Behandeling van de enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening over het
boekjaar afgesloten op 31 december 2015, van de jaarverslagen van de raad van bestuur

en van de verslagen van de commissaris met betrekking tot voornoemde jaarrekeningen.

2. Goedkeuring van de enkelvoudige jaarrekening over het boekjaar afgesloten op
31 december 2015 en bestemming van het resultaat.

Voorstel van besluit:

De vergadering keurt de enkelvoudige jaarrekening over het boekjaar afgesioten op 31
december 2015 goed, alsmede de resultaatverdeling zoals zij door de raad van bestuur
werd voorgesteld.

De vergadering keurt het voorstel goed van de raad van bestuur om geen dividenden uit
te keren over het jaar 2015.

3 Corporate governance — goedkeuring van het remuneratieverslag.

Voorstel van besluit:

De vergadering keurt het remuneratieverslag van de Vennootschap goed met

betrekking tot het boekjaar 2015. / : ]



4, Kwijting aan de leden van de raad van bestuur en aan de commissaris.
Voorstellen van besluit:

a) Bij afzonderlijke stemming en overeenkomstig artikel 554 van het Wetboek van
vennootschappen, geeft de vergadering aan de leden van de raad van bestuur kwijting
van het mandaat dat zij tijdens het boekjaar afgesloten op 31 december 2015 hebben
vervuld.

b) Bij afzonderlijke stemming en overeenkomstig artikel 554 van het Wetboek van
vennootschappen, geeft de vergadering aan de commissaris kwijting van het mandaat
dat hij tijdens het boekjaar afgesloten op 31 december 2015 heeft vervuld.

5. Vergoeding van bestuurders.

Op advies van het benoemings- en vergoedingscomité beslist de vergadering dat elke
bestuurder een jaarlijkse vaste vergoeding zal ontvangen van EUR 25.000, met dien
verstande dat deze vergoeding de activiteiten dekt als lid van de raad van bestuur, het
audit comité en het benoemings- en vergoedingscomité. Bovendien zullen volgende
bijkomende vergoedingen worden toegekend :

a) een variabele vergoeding van EUR 1.000 per halve vergaderdag;

b) een bijkomende jaarlijkse vergoeding van EUR 30.000 voor de voorzitter van de
raad van bestuur;

c) een bijkomende jaarlijkse vergoeding van EUR 3.000 voor de voorzitter van het
audit comité.

Deze regels zijn van toepassing op vergoedingen toegekend vanaf 1 januari 2016.

6. Goedkeuring overeenkomstig artikel 556 van het Wetboek van vennootschappen
van de bepalingen betreffende wijziging van controle (i) in verband met de private
plaatsing van 192.000.000 EUR obligaties 2,875 percent verschuldigd in 2022 en
58.000.000 EUR obligaties 3,375 percent verschuldigd in 2025 en (i) de
kredietovereenkomsten met KBC Bank, ING Bank, Belfius Bank en BNP Paribas Fortis

Voorstellen van besluit:

Overeenkomstig artikel 556 van het Wetboek van vennootschappen, keurt de algemene
vergadering van aandeelhouders goed: (i) Voorwaarde 6.4 (“Terugbetaling naar keuze
van de Obligatiehouders bij Controlewijziging”) van de Voorwaarden van de prospectus
van 15 juli 2015 van de Vennootschap met betrekking tot de private plaatsing van
192.000.000 EUR obligaties 2,875 percent verschuldigd in 2022 en 58.000.000 EUR
obligaties 3,375 percent verschuldigd in 2025, (de “Voorwaarden”, de “Obligaties”), (ii)
elke andere bepaling met betrekking tot de Obligaties die aan derden rechten toekent
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die een inviced kunnen hebben op het vermogen van de Vennootschap, dan wel een
schuld of een verplichting te haren laste kan doen ontstaan, wanneer de uitoefening van
deze rechten afhankelijk is van het uitbrengen van een openbaar overnamebod op de
aandelen van de Vennootschap of van een controlewijziging over de Vennootschap,
alsook (iii) elke verrichting die gebeurt in uitvoering van dergelijke Voorwaarde.
Voorwaarde 6.4 kent, in wezen, aan iedere obligatiehouder het recht toe om, in geval
van Controlewijziging, de Vennootschap te verplichten alle of een deel van zijn Obligaties
terug te betalen op de put datum aan het put terugbetalingsbedrag. Een
Controlewijziging zal zich voordoen indien een derde partij zijnde een persoon of een
groep van personen handelend in onderling overleg (andere dan Verbrugge NV of enig
ander persoon handelend in onderling overleg met voornoemde) 30% of meer verwerft
van de stemrechten in de Vennootschap, hetzij rechtstreeks hetzij door de verwerving
van stemrechten in een holdingvennootschap, maar in etk geval tenzij Verbrugge NV (of
enig ander persoon handelend in onderling overleg met voornoemde) rechtstreeks of
onrechtstreeks meer stemrechten in de Vennootschap houdt dan de derde partij.

Indien deze Voorwaarde 6.4 niet is goedgekeurd bij een besluit van de aandeelhouders
van de Vennootschap of de relevante besluiten niet zijn neergelegd bij de griffie van de
bevoegde rechtbank van koophandel overeenkomstig artikel 556 van het Wetboek van
vennootschappen, dan zal het bedrag aan interest betaalbaar op de Obligaties verhoogd
worden met 0,50% per jaar, in uitvoering van dergelijke Voorwaarde.

Bovendien keurt de algemene vergadering van aandeelhouders ook elke clausule goed
van alle bilaterale kredietovereenkomsten die werden afgesloten tussen de
Vennootschap als kredietnemer en respectievelijk KBC Bank NV, ING Bank NV, Belfius
Bank NV en BNP Paribas Fortis NV als kredietverstrekker die aan die banken rechten kan
toekennen die een invioced kunnen hebben op het vermogen van de Vennootschap, dan
wel een schuld of een verplichting te haren laste kan doen ontstaan, wanneer de
uitoefening van deze rechten afhankelijk is van het uitbrengen van een openbaar
overnamebod op de aandelen van de Vennootschap of van een wijziging van controle
over de Vennootschap, met inbegrip van maar niet beperkt tot bepaling ‘algemene
verbintenissen’ (juncto clausule 7.3 van de algemene voorwaarden) van de bilaterale
kredietovereenkomst tussen de Vennootschap en KBC Bank NV, clausule ‘verbintenissen
& convenanten’ van de bilaterale kredietovereenkomst tussen de Vennootschap en ING
Bank NV, clausule ‘algemene verbintenissen’ van de bilaterale kredietovereenkomst
tussen de Vennootschap en Belfius Bank NV en clausule ‘algemene verbintenissen’
(juncto clausule 20 van de algemene voorwaarden) van de Dbilaterale

kredietovereenkomst tussen de Vennootschap en BNP Paribas Fortis NV. )
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7. Benoeming van commissaris

De algemene vergadering van aandeelhouders neemt kennis van de beéindiging van het
mandaat van PricewaterhouseCoopers Bedrijfsrevisoren CVBA, op datum van de
algemene vergadering van aandeelhouders van 7 juni 2016.

Voorstel van besluit:

De algemene vergadering benoemt de BCVBA PwC Bedrijfsrevisoren, met
maatschappelijke zetel te 1932 Sint-Stevens-Woluwe, Woluwedal 18, als commissaris
voor een termijn van drie jaar. Deze vennootschap heeft Dhr. Peter Van den Eynde,
bedrijfsrevisor, aangeduid als vertegenwoordiger die gemachtigd is haar te
vertegenwoordigen en die belast wordt met de uitoefening van het mandaat in naam en
voor rekening van de BCVBA. Het mandaat vervalt na de algemene vergadering van
aandeelhouders die de jaarrekening per 31 december 2018 dient goed te keuren.

De vergoeding van deze opdracht bedraagt EUR 215.000 per jaar (exclusief BTW en
inclusief onkosten en bijdrage IBR) onder voorbehoud van jaarlijkse aanpassingen in
functie van de evolutie van het indexciifer van de consumptieprijzen of zoals
overeengekomen tussen partijen.

De aandeelhouders op naam, de commissaris en de bestuurders werden per gewone brief of,
indien de voorwaarden daartoe vervuld werden, per e-mail uitgenodigd op 4 mei 2016. Er werd
hen tevens een afschrift bezorgd van de stukken.

De wettelijk voorgeschreven stukken zijn ter beschikking gesteld en waren ter zetel van de
Vennootschap kosteloos verkrijghaar.

Overeenkomstig de bepalingen van het Koninklijk Besluit van 27 november 1973 houdende
reglementering van de economische en financiéle inlichtingen te verstrekken aan de
ondernemingsraden, werd de wettelijke vereiste informatie binnen de daarvoor voorgeschreven
termijnen aan de ondernemingsraden overhandigd en toegelicht aan deze ondernemingsraden:
- op 1 juni 2016 te Brussel

- op 30 mei 2016 te Ham

- op 25 mei 2016 te Vilvoorde

De Vergadering stelt vervolgens vast dat zij regelmatig is samengesteld en geldig kan
beraadslagen en besluiten over de punten van de dagorde. De goedkeuring van de punten op de
agenda vereist een gewone meerderheid van de uitgebrachte stemmen. Elk aandeel geeft recht

op één stem. ; Qb /
i | D
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De Voorzitter geeft het woord aan de heer Luc Tack die, alvorens tot de eigenlijke behandeling
van de agenda over te gaan, een introductie verzorgt waarin hij een kort overzicht geeft van de
gebeurtenissen van de Vennootschap in 2015 en ten slotte de verwachtingen voor 2016 schetst.
De presentatie van deze uiteenzetting wordt aan deze notulen gehecht als (Bijlage nr. 4).

De Voorzitter gaat vervolgens over tot behandeling van de agenda.

Behandeling van de enkelvoudige en de geconsolideerde jaarrekening over het boekjaar
afgesloten op 31 december 2015, van de jaarverslagen van de raad van bestuur en van de
verslagen van de commissaris met betrekking tot voornoemde jaarrekeningen.

De heer Kurt Dejonckheere, Group Controller, geeft een presentatie over de enkelvoudige en
geconsolideerde jaarrekeningen en de jaarverslagen over het boekjaar 2015, en gaat tevens kort
in op de reeds bekende resultaten van 2016 en de strategie van de groep.

Na deze toelichting geeft de voorzitter het woord aan de heer Peter Van den Eynde die als
vertegenwoordiger van de commissaris van de Vennootschap het verslag over de gewone en
geconsolideerde jaarrekening toelicht.

De Voorzitter vraagt de Vergadering of er aandeelhouders zijn die bijkomende inlichtingen
verlangen over de inhoud van het agendapunt dat werd toegelicht. Een aantal vragen worden
gesteld die betrekking hebben op volgende onderwerpen: (i) voorgestelde inbreng in natura van
enkele bedrijfstakken van de Picanol groep in de Vennootschap; de hieraan verbonden kosten
(en kostenverdeling) en de vraag of deze transactie opnieuw zal worden voorgesteld, (ii) impact
van de klimatologische omstandigheden op het agrosegment van de groep en de prijzen van
deze producten in de USA, (iii) het gebruik van gelatine in het product Griekse yoghurt.

De Voorzitter stelt vast dat alle gestelde vragen voldoende en naar behoren werden
beantwoord en dat er geen verdere vragen zijn die betrekking hebben op het agendapunt, sluit
de vraagstelling af en stelt voor om tot het volgende agendapunt over te gaan.

Goedkeuring van de enkelvoudige jaarrekening over het boekjaar afgesloten op 31 december
2015 en bestemming van het resultaat.

De Voorzitter herinnert eraan dat de enkelvoudige jaarrekening en de verslagen van de raad van
bestuur en de commissaris daarover zonet werd toegelicht.

Vervolgens wordt de Vergadering gevraagd om te stemmen over het volgende voorstel tot
besluit:

De Vergadering keurt de enkelvoudige jaarrekening over het boekjaar afgesloten op 31
december 2015 goed, alsmede de resultaatverdeling zoals zij door de raad van bestuur werd

voorgesteld.

De Vergadering keurt het voorstel goed van de raad van bestuur om geen dividenden uit te keren

over het jaar 2015. % ﬂ'
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# STEMMEN % AANWEZIGE STEMMEN | % UITGEBRACHTE STEMMEN
VOOR 23.877.799 99,96 100 )
TEGEN f / /
ONTHOUDING 9.450 0,04 ]
TOTAAL 23.887.249 100% 100%

3. Corporate governance — goedkeuring van het remuneratieverslag.

Het remuneratieverslag wordt toegelicht aan de hand van een presentatie aangehecht als
bijlage.

De Voorzitter vraagt of er aandeelhouders zijn die bijkomende inlichtingen verlangen over het
remuneratieverslag. Een aandeelhouder merkt op dat het basissalaris relatief bescheiden is
gelet op de omvang van de Vennootschap. De Voorzitter verduidelijkt dat het de taak is van het
Remuneratiecomité om de vergoeding van het ExCom voor te stellen. De Voorzitter stelt vast
dat er geen verdere vragen zijn die betrekking hebben op het remuneratieverslag en sluit de
vraagstelling af.

Vervolgens wordt de Vergadering gevraagd om te stemmen over het volgende voorstel tot
besluit:

De Vergadering keurt het remuneratieverslag van de Vennootschap goed met betrekking tot het
boekjaar 2015.

# STEMMEN % AANWEZIGE STEMMEN | % UITGEBRACHTE STEMMEN |
VOOR 23.189.780 97,08 i 99,92
TEGEN 18.681 | 0,08 0,08 3
ONTHOUDING 678.788 2,84 | / i
TOTAAL 23.887.249 100% 100% 3

4. Kwijting aan de leden van de raad van bestuur en aan de commissaris

De Voorzitter vraagt de Vergadering om te stemmen over het volgende voorstel tot besluit:

a) Bij afzonderlijke stemming en overeenkomstig artikel 554 van het Wetboek van
vennootschappen, geeft de vergadering aan de leden van de raad van bestuur kwijting van het
mandaat dat zij tijdens het boekjaar afgesioten op 31 december 2015 hebben vervuld.

# STEMMEN % AANWEZIGE STEMMEN | % UITGEBRACHTE STEMMEN

VOOR

23.760.210 99,47 99,51
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' TEGEN 117.589 0,49 0,49
ONTHOUDING 9.450 0,04 | / I
TOTAAL 23.887.249 100% 100%

Vervolgens wordt de Vergadering gevraagd om te stemmen over het volgende voorstel tot

besluit:

b) Bij afzonderlijke stemming en overeenkomstig artikel 554 van het Wetboek van
vennootschappen, geeft de vergadering aan de commissaris kwijting van het mandaat dat hij
tijdens het boekjaar afgesloten op 31 december 2015 heeft vervuld.

# STEMMEN % AANWEZIGE STEMMEN | % UITGEBRACHTE STEMMEN
VOOR 23.756.516 99,45 99,51
TEGEN 117.589 0,49 0,49 o
ONTHOUDING 13.144 0,06 /
TOTAAL 23.887.249 100% 100%

5. Vergoeding van bestuurders.

De Voorzitter licht toe dat de vergoedingen van de bestuurders in lijn moeten worden gebracht
met de huidige markttendensen zoals die blijken uit recente marktstudies. De Voorzitter
verzoekt de Vergadering om te stemmen over het volgende voorstel tot besluit:

Op advies van het benoemings- en vergoedingscomité beslist de vergadering dat elke bestuurder
een jaarlijkse vaste vergoeding zal ontvangen van EUR 25.000, met dien verstande dat deze
vergoeding de activiteiten dekt als lid van de raad van bestuur, het audit comité en het
benoemings- en vergoedingscomité. Bovendien zullen volgende bijkomende vergoedingen

worden toegekend:

a) een variabele vergoeding van EUR 1.000 per halve vergaderdag;
b) een bijkomende jaarlijkse vergoeding van EUR 30.000 voor de voorzitter van de raad van

bestuur;

c) een bijkomende jaarlijkse vergoeding van EUR 3.000 voor de voorzitter van het audit

comité.

Deze regels zijn van toepassing op vergoedingen toegekend vanaf 1 januari 2016.

# STEMMEN % AANWEZIGE STEMMEN | % UITGEBRACHTE STEMMEN
VOOR 23.851.886 99,85 99,93
TEGEN 17.863 0.07 0.07
ONTHOUDING 17.500 0.07 /
TOTAAL 23.887.249 100% 100%
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6. Goedkeuring overeenkomstig artikel 556 van het Wetboek van vennootschappen van de
bepalingen betreffende wijziging van controle (i) in verband met de private plaatsing van
192.000.000 EUR obligaties 2,875 percent verschuldigd in 2022 en 58.000.000 EUR obligaties
3,375 percent verschuldigd in 2025 en (ii) de kredietovereenkomsten met KBC Bank, ING Bank,
Belfius Bank en BNP Paribas Fortis

De Voorzitter licht toe dat artikel 556 van het Wetboek van vennootschappen voorschrijft dat
contractuele clausules die rechten toekennen aan derde partijen die uitwerking krijgen op het
moment van een controlewijziging over de vennootschap moeten worden goedgekeurd door de
algemene vergadering. In 2015 werden twee overeenkomsten gesloten ter financiering van de
vennootschap, nl. de obligatieuitgifte en de bilaterale financieringsovereenkomsten met enkele
banken, waarin wordt bepaald — zoals gebruikelijk is bij dergelijke overeenkomsten - dat de
voorwaarden van de overeenkomsten kunnen wijzigingen op het moment dat de controle over
de Vennootschap wijzigt. In het licht hiervan vraagt de Voorzitter aan de Vergadering om te
stemmen over de volgende voorstellen tot besluit:

(i) Overeenkomstig artikel 556 van het Wetboek van vennootschappen, keurt de algemene
vergadering van aandeelhouders goed: (i} Voorwaarde 6.4 (“Terugbetaling naar keuze van de
Obligatiehouders bij Controlewijziging”) van de Voorwaarden van de prospectus van 15 juli 2015
van de Vennootschap met betrekking tot de private plaatsing van 192.000.000 EUR obligaties
2,875 percent verschuldigd in 2022 en 58.000.000 EUR obligaties 3,375 percent verschuldigd in
2025, (de “Voorwaarden”, de “Obligaties”), (ii) elke andere bepaling met betrekking tot de
Obligaties die aan derden rechten toekent die een invloed kunnen hebben op het vermogen van
de Vennootschap, dan wel een schuld of een verplichting te haren laste kan doen ontstaan,
wanneer de uitoefening van deze rechten afhankelijk is van het uitbrengen van een openbaar
overnamebod op de aandelen van de Vennootschap of van een controlewijziging over de
Vennootschap, alsook (iii) elke verrichting die gebeurt in uitvoering van dergelijke Voorwaarde.
Voorwaarde 6.4 kent, in wezen, aan iedere obligatiehouder het recht toe om, in geval van
Controlewijziging, de Vennootschap te verplichten alle of een deel van zijn Obligaties terug te
betalen op de put datum aan het put terugbetalingsbedrag. Een Controlewijziging zal zich
voordoen indien een derde partij zijnde een persoon of een groep van personen handelend in
onderling overleg (andere dan Verbrugge NV of enig ander persoon handelend in onderling
overleg met voornoemde) 30% of meer verwerft van de stemrechten in de Vennootschap, hetzij
rechtstreeks hetzij door de verwerving van stemrechten in een holdingvennootschap, maar in elk
geval tenzij Verbrugge NV (of enig ander persoon handelend in onderling overleg met
voornoemde) rechtstreeks of onrechtstreeks meer stemrechten in de Vennootschap houdt dan de
derde partij.

Indien deze Voorwaarde 6.4 niet is goedgekeurd bij een besluit van de aandeelhouders van de
Vennootschap of de relevante besluiten niet zijn neergelegd bij de griffie van de bevoegde
rechtbank van koophandel overeenkomstig artikel 556 van het Wetboek van vennootschappen,
dan zal het bedrag aan interest betaalbaar op de Obligaties verhoogd worden met 0,50% per

jaar, in uitvoering van dergelijke Voorwaarde.
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# STEMMEN % AANWEZIGE STEMMEN | % UITGEBRACHTE STEMMEN
| VOOR 23.254.302 9735 97,35 -
TEGEN 632.947 2,65 2 65
ONTHOUDING / / /
"TOTAAL 23.887.249 100% 100%

(ii) Bovendien keurt de algemene vergadering van aandeelhouders ook elke clausule goed van
alle bilaterale kredietovereenkomsten die werden afgesloten tussen de Vennootschap als
kredietnemer en respectievelijk KBC Bank NV, ING Bank NV, Belfius Bank NV en BNP Paribas
Fortis NV als kredietverstrekker die aan die banken rechten kan toekennen die een invioed
kunnen hebben op het vermogen van de Vennootschap, dan wel een schuld of een verplichting te
haren laste kan doen ontstaan, wanneer de uitoefening van deze rechten afhankelijk is van het
uitbrengen van een openbaar overnamebod op de aandelen van de Vennootschap of van een
wijziging van controle over de Vennootschap, met inbegrip van maar niet beperkt tot bepaling
‘algemene verbintenissen’ (juncto clausule 7.3 van de algemene voorwaarden) van de bilaterale
kredietovereenkomst tussen de Vennootschap en KBC Bank NV, clausule ‘verbintenissen &
convenanten’ van de bilaterale kredietovereenkomst tussen de Vennootschap en ING Bank NV,
clausule ‘algemene verbintenissen” van de bilaterale kredietovereenkomst tussen de
Vennootschap en Belfius Bank NV en clausule ‘algemene verbintenissen’ (juncto clausule 20 van
de algemene voorwaarden) van de bilaterale kredietovereenkomst tussen de Vennootschap en
BNP Paribas Fortis NV.

# STEMMEN % AANWEZIGE STEMMEN | % UITGEBRACHTE STEMMEN
VOOR 23.256.797 97,36 97,43 i
TEGEN 612.589 2,56 i 2,57 st
ONTHOUDING | 17.863 0,07 /
TOTAAL 23.887.249 100% 100%

7. Benoeming van commissaris.

De Voorzitter licht toe dat het mandaat van de commissaris van de Vennootschap eindigt n.a.v.
deze Vergadering en verzoekt daarom de Vergadering om te stemmen over het volgende
voorstel tot besluit:

De algemene vergadering van aandeelhouders neemt kennis van de beéindiging van het
mandaat van PricewaterhouseCoopers Bedrijfsrevisoren CVBA, op datum van de algemene
vergadering van aandeelhouders van 7 juni 2016.

Voorstel van besluit:
De algemene vergadering benoemt de BCVBA PwC Bedrijfsrevisoren, met maatschappelijke zetel

te 1932 Sint-Stevens-Woluwe, Woluwedal 18, als commissaris voor een termijn van drie jaar.
Deze vennootschap heeft Dhr. Peter Van den Eynde, bedrijfsrevisor, aangeduid als

vertegenwoordiger die gemachtigd is haar te vertegenwoordigen en die belast wordt met de LQD



uitoefening van het mandaat in naam en voor rekening van de BCVBA. Het mandaat vervalt na
de algemene vergadering van aandeelhouders die de jaarrekening per 31 december 2018 dient
goed te keuren.

De vergoeding van deze opdracht bedraagt EUR 215.000 per jaar (exclusief BTW en inclusief
onkosten en bijdrage IBR) onder voorbehoud van jaarlijkse aanpassingen in functie van de
evolutie van het indexcijfer van de consumptieprijzen of zoals overeengekomen tussen partijen.

# STEMMEN % AANWEZIGE STEMMEN | % UITGEBRACHTE STEMMEN
' VOOR Y A 99,21 99,22
TEGEN 185114 0,77 0,78
ONTHOUDING 3.694 0,02 /
TOTAAL 23.887.249 100% 100%

Tot slot merkt de Voorzitter op dat geen nieuwe agendapunten of voorstellen van besluit
werden ontvangen van aandeelhouders die minstens 3% van het maatschappelijk kapitaal
vertegenwoordigen.

Een van de aandeelhouders vraagt waarom er wordt voorgesteld om geen dividend uit te keren.
De aandeelhouder stelt dat hij hiervan geen weerspiegeling ziet in de beurskoers. De Voorzitter
merkt op dat de waardestijging van de Vennootschap wel degelijk wordt weerspiegeld in de
huidige beurskoers.

Een andere aandeelhouder heeft enkele vragen rond de producten {gewasbescherming) die
worden verkocht in de USA. De CEO verduidelijkt dat deze producten niet zelf worden
geproduceerd, maar dat een contractueel kader werd overeengekomen met de producent. De
aandeelhouder peilt ook naar de huidige verkopen van het Agro segment in het tweede
kwartaal 2016. De Voorzitter verduidelijkt dat de vooruitzichten zoals opgenomen in het
persbericht van april van toepassing blijven.

Een aandeelhouder vraagt verduidelijking of de transactie met Picanol al dan niet zal worden
heropgestart. De Voorzitter stelt dat die transactie nu niet aan de orde is.

Een aandeelhouder peilt naar de strategie van de Vennootschap. De CEO verduidelijkt dat geen
activiteiten zullen worden afgestoten, de CEO gelooft in de Vennootschap als een
gediversifieerde groep waarvan alle segmenten bijdragen aan de groei van de winst van de
Vennootschap en de volatiliteit van bepaalde activiteiten kan ondervangen. Indien opportuun
worden nieuwe acquisitie opportuniteiten die zich aandienen bekeken.

Een aandeelhouder peilt naar de impact van de hogere grondstofprijzen op het resultaat van de
groep. De CEO verduidelijkt dat in onze groep hogere grondstoffen zowel positieve als negatieve
resultaten genereren voor de groep.

I/
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Een aandeelhouder vraagt of de vooruitzichten 2016 zoals vertaald in het persbericht van april
2016 rekening houdt met een gelijke wisselkoers t.o.v. 2015. gelijkt blijft. De Voorzitter
ondersteunt deze stelling.

Een aandeelhouder vraagt naar overzicht van kapitaalinvesteringen. De Voorzitter verwijst naar
de presentatie van de CEOQ in dit verband.

De Voorzitter stelt voor om de secretaris vrij te stellen van de integrale lezing van de notulen. De
Vergadering maakt hiertegen geen bezwaar.

Aangezien alle punten van de agenda afgehandeld zijn, wordt de Vergadering gesloten om
12u20.

Aldus gehouden te Brussel, op 7 juni 2016.

Stefaan Haspeslagh Anne Mieke Vanwalleghem
Voorzitter Secretaris
T
Peter/Na dendrl sC Kurt&g jonckheere
St pnemer Stemopnemer
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Bijlagen:

Aanwezigheidslijst

a. Aandeelhouders

b. Personen die worden toegelaten zonder stemrecht
c. ldentiteitsgegevens bureau

Volmachten

Stavingdocumentatie oproeping vergadering

b

Presentatie agendapunten
Remuneratieverslag
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